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IZVE[TAJ NA NEZAVISNIOT REVIZOR 
DO 
AKCIONERITE NA 
VV TIKVE[ AD - Skopje 
 
Izve{taj za finansiskite izve{tai 
 
Nie izvr{ivme revizija na prilo`enite finansiski izve{tai na VV TIKVE[ AD – 
Skopje (Dru{tvoto), koi {to go vklu~uvaat Izve{tajot za finansiska sostojba 
zaklu~no so 31.Dekemvri 2010 godina, kako i Bilansot na uspeh, Izve{tajot za 
seopfatna dobivka, Izve{tajot za promeni vo glavninata i Izve{tajot za pari~ni 
tekovi za godinata koja zavr{uva toga{ i pregledot na zna~ajnite smetkovodstveni 
politiki i drugi objasnuva~ki bele{ki. 
 
Odgovornost na menaxmentot za finansiskite izve{tai 
 
Menaxmentot na Dru{tvoto e odgovoren za podgotvuvawe i objektivno prezentirawe 
na ovie finansiski izve{tai vo soglasnost so Me|unarodnite standardi za 
finansisko izvestuvawe koi se prifateni i objaveni vo Republika Makedonija. Ovaa 
odgovornost vklu~uva: oblikuvawe, implementirawe i odr`uvawe na interna 
kontrola koja {to e relevantna za podgotvuvaweto i objektivnoto prezentirawe na 
finansiski izve{tai koi {to se oslobodeni od materijalno pogre{no prika`uvawe, 
bez razlika dali se rezultat na izmama ili gre{ka, izbirawe i primena na soodvetni 
smetkovodstveni politiki, kako i pravewe na smetkovodstveni procenki koi {to se 
razumni vo okolnostite. 
 
Odgovornost na revizorot 
 
Na{a odgovornost e da izrazime mislewe za ovie finansiski izve{tai, vrz osnova na 
na{ata revizija. Nie ja sprovedovme na{ata revizija vo soglasnost so Zakonot za 
revizija i Me|unarodnite standardi za revizija. Tie standardi baraat da gi 
po~ituvame eti~kite barawa i da ja planirame i izvr{ime revizijata za da dobieme 
razumno uveruvawe za toa dali finansiskite izve{tai se oslobodeni od materijalno 
pogre{no prika`uvawe.  
 
Revizijata vklu~uva izvr{uvawe na postapki za pribavuvawe na revizorski dokazi za 
iznosite i obelodenuvawata vo finansiskite izve{tai. Izbranite postapki zavisat 
od rasuduvaweto na revizorot, vklu~uvaj}i ja i procenkata na rizicite od 
materijalno pogre{no prika`uvawe na finansiskite izve{tai, bez razlika dali e 
rezultat na izmama ili gre{ka. Koga gi pravi tie procenki na rizikot, revizorot ja 
razgleduva internata kontrola relevantna za podgotvuvaweto i objektivnoto 
prezentirawe na finansiskite izve{tai na Dru{tvoto za da oblikuva revizorski 
postapki koi {to se soodvetni vo okolnostite, no ne za celta na izrazuvawe na 
mislewe za efektivnosta na internata kontrola na Dru{tvoto. 
 
 







2010 2009
Bele{ka (000) MKD (000) MKD

Neto dobivka za periodot 18,343           67,512           

Ostanata seopfatna dobivka:
Promeni vo objektivna vrednost na vlo`uvawa 
raspolo`livi za proda`ba 19 780                (271)               
Vkupno ostanata seopfatna dobivka 780                (271)               
VKUPNA SEOPFATNA DOBIVKA ZA 
PERIODOT 19,123           67,241           
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Vinarska Vizba TIKVE[ AD - Skopje
IZVE[TAJ ZA SEOPFATNA DOBIVKA za godinata koja zavr{uva na 31.Dekemvri

Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai



2010 2009 
Bele{ka (000) MKD (000) MKD

SREDSTVA
Netekovni sredstva
Nedvi`nosti, postrojki i oprema 17      1,543,027      1,554,521 
Nematerijalni sredstva 18           10,332             7,371 
Vlo`uvawa vo povrzani dru{tva 19                936                936 
Vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba 19           10,246             8,813 
Dadeni dolgoro~ni pozajmici 20            2,819             3,413 

Vkupno netekovni sredstva      1,567,359      1,575,053 

Tekovni sredstva
Zalihi 21      1,127,696      1,154,470 
Pobaruvawa od proda`ba 22         394,299         388,579 
Pobaruvawa za dadeni avansi 23             3,246           13,921 
Dadeni kratkoro~ni pozajmici 24             9,504                     - 
Ostanati kratkoro~ni sredstva i AVR 25             9,661             7,902 
Pari~ni sredstva 26            4,506             6,772 

Vkupno tekovni sredstva      1,548,912      1,571,644 

VKUPNO SREDSTVA     3,116,271      3,146,697 

OBVRSKI I GLAVNINA
Glavnina
Akcionerski kapital 27         842,962         842,962 
Premii na emitirani akcii         169,135         169,135 
Rezervi           91,331           81,204 
Objektivna vrednost na vlo`uvawa             4,581             3,801 
Akumulirana dobivka        342,405         335,127 

Vkupno glavnina      1,450,414      1,432,229 

Netekovni obvrski
Dolgoro~ni krediti i naemi 29         794,051         826,523 
Rezervirawa za tro{oci                    -                684 

Vkupno netekovni obvrski         794,051         827,207 

Tekovni obvrski
Obvrski sprema dobavuva~i 30         461,891         490,203 
Kratkoro~ni krediti 31           79,957         162,078 
obvrski 29         296,284         203,245 
Ostanati kratkoro~ni obvrski i PVR 28          33,674           31,735 

Vkupno tekovni obvrski         871,806         887,261 
Vkupno obvrski     1,665,857      1,714,468 

VKUPNO OBVRSKI  I GLAVNINA     3,116,271      3,146,697 

5Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai

Vinarska Vizba TIKVE[ AD - Skopje
IZVE[TAJ ZA FINANSISKATA SOSTOJBA na den 31.Dekemvri



2010 2009
Bele{. (000) MKD (000) MKD

Pari~ni tekovi od operativni aktivnosti
Dobivka pred odano~uvawe 23,172          70,881          
Usoglasuvawe za:
   Amortizacija 17 i 18 97,450          88,470          
   Rashodi (prihodi) od kamati i dividendi, neto 14 92,062          90,266          
   Prihodi od otpis na obvrski (49)               (102)             
   Prihodi od voveduvawe na osnovno sredstvo -                   -                   
   Ispravka na vrednost na pobaruvawa 13 -                   -                   
   Kapitalna zaguba od osnovni sredstva 13 104               1,824            
Dobivka (zaguba) pred promeni vo obrtni sredstva 212,739        251,339        

   Pobaruvawa od proda`ba (5,720)          (46,276)        
   Pobaruvawa za dadeni avansi 10,675          4,481            
   Ostanati tekovni sredstva i AVR (5,492)          4,510            
   Zalihi 26,774          (53,590)        
   Obvrski od dobavuva~i (28,263)        63,511          
   Ostanati tekovni obvrski i PVR (615)             4,373            
Neto pari upotrebeni vo raboteweto 210,098        228,348        

   Platena kamata (92,840)        (95,941)        
   Platen danok od dobivka (70)               (2,854)          
Neto pari~ni tekovi od operativni aktivnosti 117,188        129,553        

Pari~ni tekovi od vlo`uva~ki aktivnosti
   Prilivi (odlivi) od kupoproda`ba na vlo`uvawa 19 (653)             -                   
   Naplateni (dadeni) dolgoro~ni pozajmici 20 594               539               
   Dadeni kratkoro~ni pozajmici 24 (9,504)          5,380            
   Primeni kamati 14 1,232            440               
   Primeni dividendi 14 394               (107,005)      
   Kupuvawe na nedvi`nosti, postrojki i oprema 17 (91,399)        (2,305)          
   Kupuvawe na licenci 18 (3,410)          221               
   Proda`bi na nedvi`nosti, postrojki i oprema 17 5,788            (102,730)      
Neto pari~ni tekovi od vlo`uva~ki aktivnosti (96,958)        (205,460)      

(Prodol`uva)
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IZVE[TAJ ZA PARI^NITE TEKOVI za godinata koja zavr{uva na 31.Dekemvri

Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai



2010 2009
Bele{. (000) MKD (000) MKD

Pari~ni tekovi od finansiski aktivnosti
   Emisija na akcii 27 -                   -                   
   Isplateni dividendi (942)             -                   
   Iskoristeni (vrateni) dolgoro~ni krediti, neto 29 60,567          (63,278)        
   Iskoristeni (vrateni) kratkoro~ni krediti, neto 31 (82,121)        (94,777)        
Neto pari~ni tekovi od finansiski aktivnosti (22,496)        (158,055)      

Neto zgolemuvawe (namaluvawe) na pari~ni sredstva (2,266)          (131,232)      

Pari~ni sredstva na po~etokot na godinata 26 6,772            138,004        
Pari~ni sredstva na krajot od godinata 26 4,506            6,772            

7Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai

Vinarska Vizba TIKVE[ AD - Skopje
IZVE[TAJ ZA PARI^NITE TEKOVI za godinata koja zavr{uva na 31.Dekemvri



Vo (000) MKD

Broj na 
Akcii

Iznos
Broj na 
Akcii

Iznos Rezervi

Sostojba na 01 Januari 2009 255,891    797,583    14,559      45,379      72,240   169,135    4,072           277,521        1,365,930  
Seopfatna dobivka
Dobivka (zaguba) za periodot -                -                -                -                -             -                -                   67,512          67,512       
Usoglasuvawe na vlo`uvawa 
raspolo`ivi za proda`ba do 
nivna objektivna vrednost -                -                -                -                -             (271)             -                    (271)           
Kursni razliki priznaeni vo 
kapitalot -                -                -                -                -             -                   -                    -                 
Odlo`eni dano~ni 
sredstva/obvrski priznaeni vo 
kapitalot -                -                -                -                -             -                   -                    -                 
Ostanato -                -                -                -                -             -                   -                    -                 
Vkupna seopfatna dobivka -                -                -                -                -             -                (271)             67,512          67,241       
Transakcii so sopstvenicite
Izdadeni akcii -                -                -                -                -             -                -                   -                    -                 
Izdvojuvawe za rezervi -                -                -                -                8,964     -                -                   (8,964)           -                 
Izdvojuvawe za dividendi -                -                -                -                -             -                -                   (942)              (942)           
Drugo -                -                -                -                -             -                -                   -                    -                 

Sostojba na 31 Dekemvri 2009 255,891    797,583    14,559      45,379      81,204   169,135    3,801           335,127        1,432,229  

8Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai

Vinarska Vizba TIKVE[ AD - Skopje
IZVE[TAJ ZA PROMENI VO GLAVNINATA za godinata koja zavr{uva na 31.Dekemvri

Premii na 
emitir. 
Akcii

Obi~ni akcii Prioritetni akcii Objektivna 
vrednost 

na 
vlo`uvawa

Akumuliran
a dobivka

(zaguba)

Vkupno 
glavnina



Vo (000) MKD

Broj na 
Akcii

Iznos
Broj na 
Akcii

Iznos Rezervi

Sostojba na 01 Januari 2010 255,891    797,583    14,559      45,379      81,204   169,135    3,801           335,127        1,432,229  
Seopfatna dobivka
Dobivka (zaguba) za periodot -                -                -                -                -             -                -                   18,343          18,343       
Usoglasuvawe na vlo`uvawa 
raspolo`ivi za proda`ba do 
nivna objektivna vrednost -                -                -                -                -             780              -                    780            
Kursni razliki priznaeni vo 
kapitalot -                -                -                -                -             -                   -                    -                 
Odlo`eni dano~ni 
sredstva/obvrski priznaeni vo 
kapitalot -                -                -                -                -             -                   -                    -                 
Ostanato -                -                -                -                -             -                   -                    -                 
Vkupna seopfatna dobivka -                -                -                -                -             -                780              18,343          19,123       
Transakcii so sopstvenicite
Izdadeni akcii -                -                -                -                -             -                -                   -                    -                 
Izdvojuvawe za rezervi -                -                -                -                10,127   -                -                   (10,127)         -                 
Izdvojuvawe za dividendi -                -                -                -                -             -                -                   (938)              (938)           
Drugo -                -                -                -                -             -                -                   -                    -                 

Sostojba na 31 Dekemvri 2010 255,891    797,583    14,559      45,379      91,331   169,135    4,581           342,405        1,450,414  
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Akumuliran
a dobivka

(zaguba)

Vkupno 
glavnina
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1. Osnovni podatoci i dejnost 
 
Akcionerskoto dru{tvo za proizvodstvo i prerabotka na vino VINARSKA 
VIZBA TIKVE[ eksport import AD - Skopje (vo ponatamo{niot tekst 
Dru{tvoto) e nastanato so podelba na AD Agrokombinat TIKVE[ c.o. - 
Kavadarci na pove}e dru{tva. 
 
Sedi{teto na Dru{tvoto e vo Skopje na ul. Trifun Haxi Janev br.5. 
 
Osnovna dejnost na Dru{tvoto e proizvodstvo na vina. Rabotata na Dru{tvoto e 
organizirana preku slednite organizacioni delovi: 
 

• Uprava na Dru{tvoto; 
• Sektor za proizvodstvo; 
• Sektor za komercijalno i marketin{ko rabotewe; 
• Finansov sektor i  
• Oddelenie za op{ti i pravni raboti 

 
Vkupniot broj na vraboteni vo Dru{tvoto so 31.Dekemvri 2010 godina iznesuva 
281 vraboteni (2009: 314  vraboteni). 
 
2. Osnova za sostavuvawe na finansiski izve{tai 
 
2.1. Osnov za podgotovka na  finansiskite  izve{tai 

 
Finansiskite izve{tai, dadeni na stranicite od 3 zaklu~no so stranica 43, se 
sostaveni vo soglasnost so Me|unarodnite standardi za finansisko 
izvestuvawe (MSFI) objaveni vo Republika Makedonija vo Pravilnikot za 
smetkovodstvo (Sl.Vesnik 159/2009) i primenlivi od 1 Januari 2010 godina. 
 
Finansiskite izve{tai se podgotveni so sostojba na i za godinite koi 
zavr{uvaat na 31.Dekemvri 2010 i 2009 godina. Tekovnite i sporedbenite 
podatoci vo finansiskite izve{tai se dadeni vo iljadi denari (000 MKD). 
Onamu kade {to e potrebno, sporedbenite podatoci se prilagodeni i 
usoglaseni so cel da odgovaraat na izvr{enata prezentacija vo tekovnata 
godina. 
 
Finansiskite izve{tai za godinite koi zavr{uvaat na 31.Dekemvri 2010 i 2009 
godina gi prezentiraat finansiskata sostojba, rezultatite od raboteweto, 
pari~nite tekovi i promenite na kapitalot samo na mati~noto dru{tvo VV 
Tikve{ AD Skopje.  
 
Dru{tvoto ima dominantno u~estvo vo kapitalot na u{te edno dru{tvo vo  
stranstvo i koe ne e konsolidirano vo ovie finansiski izve{tai. 
Vlo`uvawata vo ova dru{tvo se prika`ani kako vlo`uvawa vo podru`nici 
(Bele{ka 19). Podru`nicata Tikves Wine LTD e osnovana kon krajot na 2008 
godina. Zaklu~no so 31.Dekemvri 2010 godina, ova dru{tvo ne raspolaga so 
zna~ajni sredstva, obvrski, prihodi i rashodi. 
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2. Osnova za sostavuvawe na finansiski izve{tai (Prodol`enie) 
 
2.2. Osnovni smetkovodstveni metodi 
 
Finansiskite izve{tai se sostaveni vrz osnova na metodot na nabavna 
vrednost, osven za nedvi`nostite, postrojkite i opremata (NPO) i nivnata 
amortizacija, kaj koi se vr{eni korekcii vo minatite godini vrz osnova na 
principot na revalorizacija so primena na unificirani koeficienti na 
porast na cenite na proizvoditelite na industriski proizvodi, koi gi objavuva 
Dr`avniot zavod za statistika na Republika Makedonija (Bele{ka 3.12) i za 
vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba koi se priznaeni spored nivnata 
objektivna (pazarna) vrednost (Bele{ka 3.11). 
 
2.3. Koristewe na procenki i rasuduvawa 
 
Pri podgotvuvaweto na ovie finansiski izve{tai Dru{tvoto primenuva 
odredeni smetkovodstveni procenki. Odredeni stavki vo finansiskite 
izve{tai koi nemo`at precizno da se izmerat se procenuvaat. Procesot na 
procenuvawe vklu~uva rasuduvawa zasnovani na poslednite raspolo`livi 
informacii.  
 
Procenki se upotrebuvaat pri procenuvawe na korisniot vek na upotreba na 
sredstvata, objektivnata vrednost na pobaruvawata odnosno nivnata 
nenaplatlivost, zastarenosta na zalihite, objektivnata vrednost na 
vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba i sl. 
 
Vo tekot na periodite odredeni procenki mo`e da se revidiraat dokolku se 
slu~at promeni vo vrska so okolnostite na koi{to bila zasnovata procenkata 
ili kako rezultat na novi informacii, pogolemo iskustvo ili posledovatelni 
slu~uvawa. 
 
Efektite od promenite vo smetkovodstvenite procenki se vklu~uvaat vo 
utvrduvaweto na neto dobivkata ili zagubata vo periodot na promenata i ili 
vo idnite periodi dokolku promenata vlijae i na dvete. 
 
2.4. Kontinuitet vo raboteweto 
 
Finansiskite izve{tai se izgotveni vrz osnova na pretpostavkata za 
kontinuitet vo raboteweto odnosno deka dru{tvoto }e prodol`i da raboti vo 
dogledna idnina. Dru{tvoto nema namera, nitu potreba da go likvidira ili 
materijalno da go ograni~i  opsegot na svoeto rabotewe. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki 
 
Osnovnite smetkovodstveni politiki i procenki koristeni pri sostavuvaweto 
na ovie finansiski izve{tai se dadeni podolu. Smetkovodstvenite politiki 
se koristat konzistentno vo tekot na razgleduvaniot period. 
 
3.1. Prihodi od proda`ba 
 
Proda`ba na proizvodi i stoki 
 
Prihodite od proda`ba na proizvodi i stoki se merat po objektivnata vrednost 
na primenite sredstva ili pobaruvawa, namalen za vra}awe na stokite, 
trgovskite popusti i koli~inskite rabati. Prihodot se priznava vo bilansot na 
uspeh koga na kupuva~ot mu se preneseni zna~ajnite rizici i koristi od 
sopstvenosta na stokite, dru{tvoto ne zadr`uva vistinska kontrola vrz 
prodadenite stoki, prihodite mo`e verodostojno da se izmerat, koga verojatno 
e deka ekonomskite koristi }e dojdat kako priliv na dru{tvoto, tro{ocite vo 
vrska so transakcijata mo`e verodostojno da se izmerat i  soodveten dokaz za 
transakcijata postoi. 
 
Obezbeduvawe na uslugi 
 
Prihodite od izvr{eni uslugi se priznavaat vo bilansot na uspeh spored 
stepenot na zavr{enost na uslugite na datumot na bilansot na sostojba i koga 
prihodot mo`e verodostojno da se izmeri, koga e verojatno e deka dru{tvoto }e 
ima priliv na ekonomski koristi, tro{ocite za transakcijata i za dovr{uvawe 
na transakcijata mo`e da se izmerat i soodveten dokaz za transakcijata postoi. 
 
3.2. Prihodi od finansirawe  

 
Prihodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na 
sostojba, se iska`uvaat kako prihodi vo godinata na koja se odnesuvaat, 
nezavisno dali se naplateni. Tie se sostojat od prihodi od dividendi, 
kapitalni dobivki od proda`ba na hartii od vrednost, prihodi od kamati i 
kursni razliki.  
 
Dividendite se priznavaat kako prihodi koga }e se utvrdi pravoto za primawe 
na istata. Kamatite se priznavaat na presmetkovna osnova za periodot za koi 
se odnesuvaat. 
 
3.3. Rashodi od finansirawe  
 
Rashodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na 
sostojba, se iska`uvaat kako rashodi vo godinata na koja se odnesuvaat, 
nezavisno dali se plateni. Tie se sostojat od rashodi od kamati, provizii i 
kursni razliki. Kamatite se priznavaat kako rashodi soglasno na vremenskiot 
period za koi se odnesuvaat. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki (Prodol`enie) 
 
3.4. Kursni razliki  
 
Delovnite promeni vo stranska valuta se iska`uvaat vo denari spored kursot 
va`e~ki na denot na delovnata promena. Site monetarni sredstva i obvrski 
iska`ani vo stranska valuta se prevrednuvaat vo denari spored sredniot kurs 
va`e~ki na denot na bilansot na sostojbata. 
 
Pozitivnite i negativnite kursni razliki {to nastanale so presmetka na 
pobaruvawata i obvrskite vo stranska valuta vo nivnata denarska 
protivvrednost se iska`ani vo bilansot na uspeh kako prihodi, odnosno 
rashodi od finansirawe vo godinata na koja se odnesuvaat. Va`e~kite sredni 
kursevi na stranskite valuti na 31.Dekemvri 2010 i 2009, se slednite: 
 

 2010 2009
1 EUR = 61.5050 MKD 61.1732 MKD  
1 CHF = 49.3026 MKD 41.1165 MKD
1 USD = 46.3140 MKD 42.6651 MKD

 
3.5. Danok od dobivka (tekoven i odlo`en) 
 
Danokot od dobivka se sostoi od tekoven i odlo`en danok. Danokot od dobivka 
se priznava vo bilansot na uspeh na Dru{tvoto. 
 
Tekovniot danok od dobivka se presmetuva soglasno odredbite na relevantnite 
zakonski propisi vo Republika Makedonija. Soglasno izmenite na dano~nite 
propisi vo 2009 godina, tekovniot danok od dobivka se presmetuva na osnova 
koja pretstavuva odredeni tro{oci koi ne se priznavaat za celi na 
odano~uvawe (nepriznaeni tro{oci) i vo slu~aj koga se vr{i raspredelba na 
dobivkata za dividendi.  
 
Danokot od dobivka se presmetuva so primena na va`e~kata dano~na stapka na 
datumot na bilansot na sostojba po stapka od 10% (2009: 10%). 
 
Odlo`eniot danok od dobivka se presmetuva so primena na metodata na 
obvrski za site vremeni razliki koi se javuvaat na datumot na bilansot na 
sostojba kako razliki pome|u dano~nata osnova na sredstvata i obvrskite i 
nivnata smetkovodstvena vrednost, za celite na finansisko izvestuvawe. 
Odlo`enite dano~ni sredstva i obvrski se merat spored va`e~kte zakonski  
dano~nite stapki koi bile na sila i imaat pravno dejstvo na datumot na 
bilansot na sostojba. 
 
Presmetkata na efektivnata dano~na stapka e dadena vo Bele{kata 16. 
 
3.6. Zarabotuva~ka po akcija 
 
Dru{tvoto ja prika`uva osnovnata i razvodnetata zarabotuva~ka po akcija od 
obi~nite akcii. Presmetkata na osnovnata zarabotuva~ka po akcija e napravena 
so podelba na neto dobivkata za godinata koja im pripa|a na imatelite na 
obi~ni akcii so ponderiraniot prose~en broj na obi~ni akcii vo tekot na 
godinata. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki (Prodol`enie) 
 
3.6. Zarabotuva~ka po akcija (Prodol`enie) 
 
Razvodnetata zarabotuva~ka po akcija e presmetana so korekcija na neto 
dobivkata za godinata koja im pripa\a na imatelite na obi~ni akcii i 
ponderiraniot prose~en broj na obi~ni akcii vo tekot na godinata za efektite 
na site potencijalno razvodneti obi~ni akcii, koi se sostojat od 
konvertabilni hartii od vrednost (konvertabilni prioritetni akcii ili 
obvrznici) i opcii na akcii ovozmo`eni za vrabotenite. 
 
3.7. Pari~ni sredstva 
 
Pari~nite sredstva se vodat vo bilansot na sostojba spored nominalna 
vrednost. Za celite na finansiskite izve{tai,  pari~nite sredstva se sostojat 
od gotovina vo blagajni, pari~ni sredstva na denarski i devizni smetki vo 
banki, denarski depoziti po viduvawe i oro~eni depoziti so rok na 
dostasuvawe do tri meseci. 
 
3.8. Pobaruvawa od kupuva~i 
 
Pobaruvawata od kupuva~i gi opfa}aat site pobaruvawa od proda`ba na 
u~inoci, evidentirani po fakturna vrednost, namaleni za ispravkata na 
vrednost za somnitelni i sporni pobaruvawa.  
 
So tovarewe na rashodite se formiraa ispravka na vrednosta za site 
pobaruvawa za koi se smeta deka se nenaplatlivi na datumot na bilansot na 
sostojba. Indikatori za nenaplatlivosta na pobaruvawata se slednite: 
docnewe pri isplata na pobaruvawata, insolventnost na kupuva~ite, mo`nost 
za likvidacija ili ste~aj na kupuva~ite i drugo. Somnitelnite pobaruvawa 
celosno se otpi{uvaat koga istite }e se identifikuvaat za takvi. 
 
3.9. Zalihi 
 
Zalihite se iska`uvaat spored poniskata od nabavnata vrednost i neto 
realizacionata vrednost. Nabavnata vrednost gi vklu~uva site tro{oci za 
doveduvawe na zalihite vo nivna sega{na sostojba.  Neto realizacionata 
vrednost e proceneta pazarna vrednost namalena za site proda`ni, 
transportni i distibucioni tro{oci potrebni za nivna proda`ba. 
 
3.10. Vlo`uvawa vo podru`nici  
 
Vlo`uvawa vo podru`nici se smetaat onie vlo`uvawa kade Dru{tvoto 
poseduva kontrola nad glasa~kata sila (nad 50%) vo drugi dru{tva. 
Vlo`uvawata vo podru`nici se evidentirani vo finansiskite izve{tai na 
Dru{tvoto spored nivnata nabavna vrednost. 
 
3.11. Vlo`uvawa vo pridru`eni dru{tva  
 
Vlo`uvawa vo pridru`eni dru{tva se smetaat onie vlo`uvawa kade Dru{tvoto 
poseduva zna~ajno u~estvo vo glasa~kata sila (od 20% do 50%) na drugi 
dru{tva. Vlo`uvawata vo pridru`eni dru{tva se evidentirani vo 
finansiskite izve{tai na Dru{tvoto spored nivnata nabavna vrednost. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki (Prodol`enie) 
 
3.12. Vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba 
 
Vlo`uvawata raspolo`ivi za proda`ba se onie koi se ~uvaat neograni~en 
period, no mo`e da bidat prodadeni vo sekoj moment i se klasificiraat kako 
netekovni sredstva.  
 
Po~etno, vlo`uvawata  se  iska`ani  po  nabavna  vrednost, odnosno spored 
iznosot na pari~ni sredstva i ekvivalenti na pari~ni sredstva plateni za 
nivna nabavka.  
 
Posledovatelno, vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba se merat spored 
objektivnata vrednost opredelena spored poslednata ponudena pazarna cena na 
istite na datumot na bilansot na sostojba za onie za koi ima aktiven pazar, 
dodeka za onie vlo`uvawa za koi ne postoi aktiven pazar se merat spored 
nivnata nabavna vrednost namalena za eventualno nivno o{tetuvawe (ste~aj 
ili likvidacija). 
 
Dobivkite i zagubite od promenata na objektivnata vrednost na vlo`uvawata 
raspolo`livi za proda`ba se priznavaat neposredno vo glavninata, se dodeka 
vlo`uvaweto ne se prodade, naplati ili na drug na~in otu|i ili dodeka ne se 
utvrdi deka e o{teteno, koga kumulativnata dobivka, odnosno zaguba, koja bila 
prethodno priznaena vo glavninata, }e se vklu~i vo neto dobivkata ili 
zagubata za periodot. 
 
3.13. Nedvi`nosti, postrojki i oprema (NPO) 
 
(1) Op{ta objava 
 
Po~etno, NPO se evidentiraat po nivnata nabavna vrednost. Nabavnata 
vrednost ja ~ini fakturnata vrednost na nabavenite sredstva zgolemena za 
site tro{oci nastanati do nivnoto stavawe vo upotreba. 
 
Posledovatelno, Dru{tvoto vr{elo zakonska revalorizacija na NPO na krajot 
od godinata so primena na oficijalno objavenite koeficienti za 
revalorizacija od strana na Dr`avniot Zavod za Statistika koi odgovoraat na 
op{tiot indeks na porast na ceni, vrz nivnata nabavna vrednost i akumulirana 
amortizacija. Vakva revalorizacija pove}e ne se presmetuva i  evidentira. 
Efekt od sprovedenata revalorizacija e revalorizaciona rezerva vo ramkite 
na vkupniot kapital, koja do 2001 godina se rasporeduva{e srazmerno na 
akcionerskata glavnica, zakonskite rezervi i nerasporedenata dobivka, a od 
2002 godina pove}e ne se rasporeduva i se evidentira i iska`uva izdvoeno vo 
bilansot na sostojba.  
 
Soglasno paragraf 44(b) od objaveniot MSS  8 Neto dobivka ili zaguba za 
periodot, osnovni gre{ki i promeni vo smetkovodstvenite politiki (Sl. 
Vesnik na RM br.94/2004) revaloriziranite vrednosti na NPO vo porane{nite 
godini se tretiraat kako izvr{ena revalorizacija vo soglasnost so MSS 16, a 
ne kako promena vo smetkovodstvenata politika. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki (Prodol`enie) 
 
3.13. Nedvi`nosti, postrojki i oprema (NPO) 
 
Tro{ocite za tekovno i investiciono odr`uvawe se evidentiraat na tovar na 
rashodite vo momentot na nivnoto nastanuvawe. Izdatocite koi se odnesuvaat 
na rekonstrukcii i podobruvawa, koi go menuvaat kapacitetot ili korisniot 
vek na upotreba na NPO, se dodavaat na nabavnata vrednost na tie sredstva. 
 
Pozitivnata, odnosno negativnata razlika nastanata pri proda`ba na NPO se 
kni`i kako kapitalna dobivka ili zaguba i se iska`uva vo ramkite na 
ostanatite prihodi, odnosno rashodi. 
  
(2) Amortizacija 
 
Amortizacijata na NPO pretstavuva sistematska raspredelba na 
amortizira~kiot iznos za vreme na korisniot vek na upotreba na sredstvoto. 
NPO se amortiziraat poedine~no, se do nivniot celosen otpis. Zemji{teto i 
investiciite vo tek ne se amortiziraat. 
 
Upotrebenite godi{ni stapki na amortizacija odnosno predvidenite korisni 
vekovi na upotreba na NPO za 2010 godina vo odnos na 2009 godina se slednite: 
 
 2010 2009 2010 2009
Nedvi`nosti 2.5-10 % 2.5-10 % 10-40 godini 10-40 godini
Postrojki i oprema   10 %   10 % 10 godini 10 godini
Transportni 
sredstva 

10-25 % 10-25 % 4-10 godini 4-10 godini

Kompjuterska oprema 25 % 25 % 4 godini 4 godini
Kancelariski mebel 20 % 20 % 5 godini 5 godini

 
3.14. O{tetuvawe na sredstvata 
 
Sredstvata koi imaat neograni~en vek na koristewe i ne se amortiziraat  se 
predmet na godi{na analiza za mo`nosta za nivno o{tetuvawe. Sredstvata koi 
se amortiziraat se predmet na analiza za mo`nosta za nivno o{tetuvawe 
sekoga{ koga postojat uslovi koi uka`uvaat deka nivnata sega{na 
smetkovodstvena vrednost e povisoka od nivnata nadomestuva~ka vrednost {to 
poka`uva deka istite se o{teteni. Zagubata poradi o{tetuvawe se evidentira 
za iznosot za koj sega{nata vrednost ja nadminuva nadomestuva~kata vrednost. 
Nadomestuva~ka vrednost pretstavuva povisokata vrednost od neto proda`nata 
vrednost na sredstvoto namalena za tro{ocite za proda`ba i upotrebnata 
vrednost na sredstvoto.  
 
3.15. Obvrski sprema dobavuva~i 
 
Obvrskite sprema dobavuva~i se iska`uvaat vo visina na nominalnite iznosi 
{to proizleguvaat od delovnite transakcii. 
 
Obvrskite sprema dobavuva~i se otpi{uvaat po istekot na rokot na zastarenost 
ili so vonprocesno poramnuvawe, so tovarewe na ostanatite prihodi. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki (Prodol`enie) 
 
3.16.  Obvrski po krediti 
 
Obvrskite po krediti se sostojat od obvrski po kratkoro~ni i dolgoro~ni 
krediti i se iska`uvaat spored nivnata nominalna vrednost. Iznosite na 
dogovorenata kamata se iska`uvaat vo korist na ostanatite obvrski, a na tovar 
na rashodite od finansirawe i ostanati rashodi. Obvrskite po kreditite od 
stranstvo se iska`uvaat spored kursot na Denarot na denot na bilansot na 
sostojba, a kursnite razliki se evidentiraat vo ramkite na prihodi, odnosno 
rashodi od finansirawe. 
 
3.17. Kapital 
 
(1) Osnovna glavnina 

 
Osnovnata glavnina se priznava vo visina na nominalnata vrednost na 
izdadenite i uplateni akcii.  
 
(2)  Zakonski rezervi 
 
Zakonskite rezervi se formiraat od ostvarenata dobivka vrz osnova na 
zakonskite odredbi i so raspored na revalorizacionite rezervi, a mo`at da se 
upotrebat za pokrivawe na zagubata. Soglasno zakonskite odredbi, Dru{tvoto e 
dol`no da izdvoi od dobivkata za tekovnata godina minimum 15% za zakonski 
rezervi, se dodeka rezervite ne dostignat 20% od osnovnata glavnina na 
Dru{tvoto. Dokolku iznosot na ovaa rezerva ne nadminuva 20% od vrednosta na 
osnovnata glavnina, istata mo`e da bide upotrebena samo za pokrivawe na 
zagubi. Dokolku rezervata nadmine 20% od akcionerskiot kapital na 
Dru{tvoto, mo`e da bide upotrebena za isplata na dividendi so prethodna 
odluka na Sobranieto na akcioneri. 
 
(3) Revalorizaciona rezerva 
 
Revalorizacionata rezerva se formira vrz osnova na izvr{enata godi{na 
revalorizacija soglasno iznesenoto vo to~ka 3.13. na ovie bele{ki. Vo 
soglasnost so zakonskite propisi, saldoto na revalorizacionata rezerva po 
godi{nata presmetka se evidentira vo ramkite na kapitalot. Ovaa rezerva ne e 
predmet na raspredelba. 
 
3.18. Koristi na vrabotenite 
 
Koristi na vrabotenite se site formi na nadomestok koj go dava Dru{tvoto vo 
razmena za izvr{enata usluga od strana na vrabotenite. 
 
(1) Kratkoro~ni koristi za vrabotenite 
 
Kratkoro~ni koristi za vrabotenite se koristi koi dospevaat za pla}awe vo 
ramkite na dvanaeset meseci po krajot na periodot vo koj vrabotenite ja 
izvr{ile uslugata. Tuka spa|aat platite i pridonesite za socijalno 
osiguruvawe, kratkoro~no plateni otsustva, u~estva vo dobivkite i drugi 
nemonetarni koristi. Site kratkoro~ni koristi za vrabotenite se priznavaat 
kako rashod i obvrska vo visina na nediskontiraniot iznos na koristite. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki (Prodol`enie) 
 
(2) Koristi po prestanok na vrabotuvaweto 
 
Dru{tvoto vr{i uplata na pridonesite za penzisko i invalidsko osiguruvawe 
na vrabotenite vo soglasnost so doma{nata zakonska regulativa. Pridonesite, 
zasnovani na platite na vrabotenite, se uplatuvaat vo Nacionalniot fond. 
Dru{tvoto nema nikakvi dopolnitelni obvrski povrzani so pla}aweto na ovie 
pridonesi.  
 
Dru{tvoto e obvrzano da im isplati na vrabotenite koi zaminuvaat vo penzija 
minimalna otpremnina koja odgovara na dva mese~ni prose~ni plati isplateni 
vo dr`avata vo momentot na penzionirawe. 
 
3.19. Rezervacii 
 
Rezervacii (rezervi za obvrski) se priznavaat koga Dru{tvoto ima sega{na 
obvrska (pravna ili izvedena) kako rezultat na minat nastan, koga e verojatno 
deka }e nastanat idni odlivi na sredstva po toj osnov i koga e mo`no da se 
proceni iznosot na obvrskata. Koga se o~ekuva nadomestuvawe na del od vakva 
obvrska vo idnina, primer preku dogovori za osiguruvawe, nadomestuvaweto se 
priznava kako posebno sredstvo no samo koga e izvesno deka }e bide primeno 
istoto. Rashodot za bilo koja rezervacija se priznava vo bilansot na uspeh 
namaleno za iznosot na nadomestuvaweto. Ako efektot od vremenskata 
dimenzija na parite e zna~aen, rezervaciite se diskontiraat na nivnata 
sega{na vrednost so primena na stapki pred odano~uvawe koi gi odrazuvaat 
tekovnite pazarni procenki.  
 
3.20. Neizvesnosti  
 
Neizvesna obvrska e mo`na obvrska koja proizleguva od minati nastani, ~ie 
postoewe }e bide potvrdeno so slu~uvawe ili neslu~uvawe na eden ili pove}e 
neizvesni idni nastani, koi ne se vo celost pod kontrola na Dru{tvoto. 
Neizvesni obvrski ne se priznavaat vo finansikite izve{tai, tuku samo se 
obelodenuvaat. 
 
Neizvesni sredstva se mo`ni sredstva koi proizleguvaat od minati nastani, 
~ie postoewe }e bide potvrdeno so slu~uvawe ili neslu~uvawe na eden ili 
pove}e neizvesni idni nastani, koi ne se vo celost pod kontrola na Dru{tvoto. 
Neizvesni sredstva se priznavaat samo koga e verojaten prilivot na ekonomski 
koristi. 
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4. Finansiski rizici i upravuvawe so istite 
 
Dru{tvoto vleguva vo razli~ni transakcii koi proizleguvaat od negovoto 
sekojdnevno rabotewe, a koi se odnesuvaat na kupuva~ite, dobavuva~ite i 
kreditorite. Glavnite rizici na koi Dru{tvoto e izlo`eno i politikite za 
upravuvawe so niv se slednite: 
 
4.1. Pazaren rizik 
 
Rizik od promeni na kursevite 
 
Dru{tvoto vleguva vo transakcii vo stranska valuta, koi proizleguvaat od 
proda`bi i nabavki na stranski pazari, pri {to istoto e izlo`eno na 
sekojdnevni promeni na kursevite na stranskite valuti. Dru{tvoto nema 
posebna politika za upravuvawe so ovoj rizik so ogled deka vo Republika 
Makedonija ne postojat posebni finansiski instrumenti za izbegnuvawe na ovoj 
vid na rizik. Spored ova, Dru{tvoto e izlo`eno na mo`nite fluktuacii na 
stranskite valuti, ~ij efekt e daden vo tabelata podolu. 
 
Rizik od promeni na cenite 
 
Dru{tvoto e izlo`eno na rizik od promeni na cenite na vlo`uvawata 
raspolo`livi za proda`ba i istiot e nadvor od kontrola na Dru{tvoto. 
Izlo`enosta na Dru{tvoto na vakov vid na rizik e daden preku iznosite na 
ovie vlo`uvawa vo bele{kata 19. 
 
4.2. Krediten rizik 
 
Dru{tvoto e izlo`eno na krediten rizik vo slu~aj koga negovite kupuva~i nema 
da bidat vo sostojba da gi ispolnat svoite obvrski za pla}awe. Dru{tvoto nema 
zna~ajna koncentracija na krediten rizik so ogled deka kupuva~i se golem broj 
na dru{tva vo zemjata i stranstvo. Dru{tvoto nema izgradeno posebna politika 
so cel da se upravuva ili da se namali kreditniot rizik.  
 
4.3. Kamaten rizik 
 
Dru{tvoto se izlo`uva na rizik od promeni na kamatni stapki vo slu~aj koga 
koristi krediti i pozajmici ili koga ima deponirani sredstva vo banki 
dogovoreni po varijabilni kamatni stapki. So ogled deka Dru{tvoto ima 
koristeno vakvi krediti i pozajmici, mo`e da se ka`e deka postoi izlo`enost 
sprema vakov vid na rizik, no toj zavisi od dvi`ewata na finansiskite pazari 
i Dru{tvoto nema na~in istiot da go namali. 
 
4.4. Likvidnosen rizik 
 
Likvidnosen rizik ili rizik od nelikvidnost postoi koga Dru{tvoto nema da 
bide vo sostojba so svoite pari~ni sredstva redovno da gi pla}a obvrskite 
sprema svoite doveriteli. Vakviot rizik se nadminuva so konstantno 
obezbeduvawe na potrebnata gotovina za servisirawe na svoite obvrski i 
Dru{tvoto nema vakvi problemi vo svoeto rabotewe. 
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4. Finansiski rizici i upravuvawe so istite (Prodol`enie) 
 
4.5. Dano~en rizik 
 
Soglasno zakonskite propisi vo RM, finansiskite izve{tai i 
smetkovodstvenite evidencii na Dru{tvoto podle`at na kontrola od strana na 
dano~nite vlasti po podnesuvaweto na dano~nite izve{tai za godinata. 
Zaklu~no so datumot na Izve{tajot na revizorite, ne e izvr{ena kontrola na 
danokot od dobivka za 2010 godina, kako i na danokot na dodadena vrednost, 
personalen danok na dohod i pridonesi na li~ni primawa. Spored ova, 
dopolnitelni danoci vo slu~aj na idna kontrola od strana na dano~nite vlasti 
vo ovoj moment ne mo`e da se opredelat so razumna sigurnost. 
 
5. Utvrduvawe na objektivna vrednost  
 
Dru{tvoto raspolaga so finansiski sredstva i obvrski koi gi vklu~uvaat 
pobaruvawata od kupuva~i, vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba, obvrskite 
kon dobavuva~i  i obvrskite po krediti, kako i nefinansiski sredstva za koi 
golem broj na smetkovodstveni politiki i obelodenuvawa baraat utvrduvawe 
na nivnata objektivna vrednost. 
 
Objektivnata vrednost na finansiskite sredstva i obvrski e pribli`na na 
nivnata smetkovodstvena vrednost so ogled na faktot deka istite imaat 
relativno kratka dospeanost vo rok od maksimum do edna godina od datumot na 
bilansot na sostojba, so isklu~ok na vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba 
koi imaat karakter na dolgoro~ni sredstva i za koi objektivnata vrednost e 
utvrdena vrz osnova na poslednata pazarna cena na istite na datumot na 
bilansot na sostojba. 
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6. Finansiski instrumenti 
 
6.1. Rizik na finansirawe 
 
Dru{tvoto vr{i finansirawe na svoeto rabotewe po pat na koristewe na 
kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti so cel da obezbedi soodveten povrat na 
vlo`uvawata. Dru{tvoto kontinuirano ja sledi svojata zadol`enost preku 
soodvetna analiza koja so sostojba na 31.Dekemvri 2010 i 2009 godina e 
slednata: 
 
 2010  2009
    
Obvrski po krediti 1,170,292  1,191,846
Pari i pari~ni ekvivalenti (4,506)  (6,772)
   
Neto obvrski (pari) 1,165,786  1,185,074
Vkupen kapital 1,450,414  1,432,431
% na zadol`enost 80%  83%

 
6.2. Rizik od devizni valuti 
 
Dru{tvoto vleguva vo transakcii vo stranska valuta, koi proizleguvaat od 
proda`bi i nabavki na stranski pazari, pri {to istoto e izlo`eno na 
sekojdnevni promeni na kursevite na stranskite valuti. 
 
Sostojbata so deviznite iznosi na sredstvata i obvrskite denominirani do 
denari na 31.Dekemvri 2010 i 2009 godina po valuti e slednata: 
 

 Sredstva  Obvrski 
 2010 2009 2010  2009 
        
EUR 232,882 244,761 1,084,052  1,194,767 
USD - 52 -  313 
Drugi 464 487 50  5,126 
 233,346 245,300 1,084,102  1,200,206 

 
Dru{tvoto prete`no e izlo`eno na EUR. Izlo`enosta sprema EUR kaj 
obvrskite gi vklu~uva i obvrskite po krediti od doma{ni banki koi imaat 
devizna klauzula i ~ija otplata vo denari zavisi od dvi`ewata na kursot na 
denarot vo odnos na Evroto. 
 
Slednata tabela ja poka`uva senzitivnata analiza na zgolemuvawe ili 
namaluvawe za 10% na makedonskiot denar vo odnos na stranskite valuti. 
Analizata e napravena na deviznite salda na sredstvata i obvrskite na 
datumot na bilansot na sostojba. Pozitivnite iznosi se zgolemuvawa na 
dobivkata, a negativnite se namaluvawa na dobivkata za soodvetniot period. 
 

 Zgolemuvawa za 10%  Namaluvawa za 10% 
 2010 2009 2010  2009 
        
EUR (85,117) (95,001) 85,117  95,001 
USD - (26) -  26 
Drugi 41 (464) (41)  464 
Neto Efekt (85,076) (95,491) 85,076  95,491 
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6. Finansiski instrumenti (Prodol`enie) 
 
6.3. Rizik od promeni na kamatite 
 
Dru{tvoto se izlo`uva na rizik od promeni na kamatni stapki vo slu~aj koga 
koristi krediti i pozajmici ili koga ima plasirano sredstva kaj drugi dru{tva 
ili banki dogovoreni po varijabilni kamatni stapki.  
 
Smetkovodstvenata vrednost na finansiskite sredstva i obvrski spored 
izlo`enosta na kamatniot rizik na krajot od godinite e kako {to sleduva: 
 

  31.Dekemvri 
 2010  2009
Finansiski sredstva   
Nekamatonosni:   
- Pari~ni sredstva 677  827
- Pobaruvawa od kupuva~i 394,299  388,579
- Dadeni avansi 3,246  13,921
- Ostanati pobaruvawa i pozajmici 21,983  11,314
- Vlo`uvawa vo podru`nici 936  936
- Vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba 10,246  8,813
 431,387  424,390
Kamatonosni so promenliva kamata:   
- Pari~ni sredstva na smetki 3,829  5,945
- Dadeni depoziti vo banki -  -
 3,829  5,945
   
 435,216  430,335
Finansiski obvrski   
Nekamatonosni:   
- Obvrski kon dobavuva~i 461,891  490,203
- Ostanati tekovni obvrski 33,674  31,735
 495,565  521,938
Kamatonosni so promenliva kamata:   
- Krediti od banki i naemi 1,170,292  1,191,846
 1,170,292  1,191,846
   
 1,665,857  1,713,784

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



VV TIKVE[ AD - Skopje 
BELE[KI KON FINANSISKITE IZVE[TAI 
 

Finansiski izve{tai za 2010 godina 23

6. Finansiski instrumenti (Prodol`enie) 
 
6.3. Rizik od promeni na kamatite 
 
Slednata tabela ja poka`uva senzitivnata analiza na zgolemuvawe ili 
namaluvawe na kamatnite stapki na koristenite krediti i dadeni depoziti vo 
banki za 2% poeni. Analizata e napravena na saldata na obvrski za krediti i 
dadeni depoziti na datumot na bilansot na sostojba. Pozitivnite iznosi se 
zgolemuvawa na dobivkata, a negativnite se namaluvawa na dobivkata za 
soodvetniot period. 
 

 Zgolemuvawa za 2% 
poeni 

 Namaluvawa za 2% 
poeni 

 2010 2009 2010  2009
   
Zemeni krediti (23,404) (23,835) 23,404  23,835
Dadeni depoziti - - -  -
   
Neto Efekt (23,404) (23,835) 23,404  23,835

 
6.4. Rizik od likvidnost 
 
Slednata tabela ja dava ro~nosta na finansiskite sredstva i obvrski na 
Dru{tvoto so sostojba na 31.dekemvri 2010 godina spored nivnata dospeanost: 
 
 Do 1 

mesec 
 1 - 3 mes.  3-12 

mes. 
 Nad 12 

mes. 
 Vkupno 

          
Pari~ni sredstva 4,506 - - -  4,506
Kupuva~i 295,724 98,575 - -  394,299
Dadeni avansi 3,246   3,246
Ostanati pobaruv. i 
pozajmici. 

19,164 - - 2,819  21,983

Vlo`uvawa - - 10,246 936  11,182
 319,394 98,575 13,492 3,755  435,216
   
Dobavuva~i 212,449 87,751 161,645 -  461,845
Obvrski za avansi 46 - - -  46
Krediti 32,574 40,771 302,896 794,051  1,170,292
Ostanati obvrski 32,159 1,515 - -  33,674
 277,228 130,037 464,541 794,051  1,665,857
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6. Finansiski instrumenti (Prodol`enie) 
 
6.4. Rizik od likvidnost (Prodol`enie) 
 
Slednata tabela ja dava ro~nosta na finansiskite sredstva i obvrski na 
Dru{tvoto so sostojba na 31.dekemvri 2009 godina spored nivnata dospeanost: 
 
 Do 1 

mesec 
 1 - 3 mes.  3-12 

mes. 
 Nad 12 

mes. 
 Vkupno 

          
Pari~ni sredstva 6,772 - - -  6,772
Kupuva~i 295,255 93,324 - -  388,579
Dadeni avansi - - 13,921 -  13,921
Ostanati pobaruv. - - 7,902 -  7,902
Dadeni pozajm. - - 3,413  3,413
Vlo`uvawa - - 8,813 936  9,749
 302,027 93,324 30,636 4,349  430,335
   
Dobavuva~i 226,211 92,457 171,433 -  490,101
Obvrski za avansi 102 - - -  102
Krediti 40,587 102,541 222,195 826,523  1,191,846
Ostanati obvrski 31,246 489   31,735
 298,146 195,487 393,628 826,523  1,713,784
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7. Izvestuvawe po segmenti 
 
Dru{tvoto vo tekot na svoeto rabotewe e organizirano vo slednite delovni 
segmenti: 
 

• Fla{irano vino; 
• Nalivno vino; 
• Alkoholoni pijaloci i 
• Ostanato 

 
Rezultatite po segmenti za godinata koja {to zavr{uva na 31.Dekemvri 2010 
godina kako i ostanatite segmenti informacii se slednite: 
 
 Fla{irano

Vino
Nalivno

vino
Alkoho-

lni 
pijaloci

Osta-
nato 

 Vkupno

   
Prihodi od 
proda`ba 

940,263 38,705 125,934 1,161  1,106,063

Dadeni rabati (-) (102,506) (14) (10,583) -  (113,103)
Neto prihodi od 
prod. 837,757 38,691 115,351

 
1,161 

 
992,960

   
Operativna 
dobivka/rezultat 
na segmentot 

101,185 4,673 13,932
 

140 
 

119,931

   
Prihodi(rashodi) od 
finansirawe 

  (96,758)

Dobivki (zagubi) od 
vlo`uvawa 

  -

   
Bruto dobivka   23,173
Danok od dobivka   (4,829)
Neto dobivka   18,344
   
Drugi informacii   
   
Vkupni sredstva po 
segmenti 

 
2,629,187

 
121,426

 
362,014

 
3,644 

 
3,116,271

Vkupni obvrski po 
segmenti 

 
1,405,488

 
64,911

 
193,521

 
1,948 

 
1,665,857

   
Amortizacija  82,218 3,797 11,321 114  97,450
Investicii vo 
osnovni sredstva 

 
77,113

 
3,561

 
10,618

 
107 

 
91,399
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7. Izvestuvawe po segmenti (Prodol`enie) 
 
Rezultatite po segmenti za godinata koja {to zavr{uva na 31.Dekemvri 2009 
godina kako i ostanatite segmenti informacii se slednite: 
 
 Fla{irano

Vino
Nalivno

vino
Alkoho-

lni 
pijaloci

Osta-
nato 

 Vkupno

   
Prihodi od 
proda`ba 

975,278 97,465 137,298 923  1,210,964

Dadeni rabati (-) (46,691) (37,516) (9,441) (5)  (93,653)
Neto prihodi od 
prod. 

 
928,587

 
59,949

 
127,587

 
918 

 
1,117,311

   
Operativna 
dobivka/rezultat 
na segmentot 

129,348 8,351 17,810
 

128 
 

155,636

   
Prihodi(rashodi) od 
finansirawe 

  
(84,754)

Dobivki (zagubi) od 
vlo`uvawa 

  
-

   
Bruto dobivka   70,882
Danok od dobivka   (3,369)
Neto dobivka   67,513
   
Drugi informacii   
   
Vkupni sredstva po 
segmenti 

 
2,615,191

 
168,835

 
360,085

 
2,585 

 
3,146,697

Vkupni obvrski po 
segmenti 

 
1,424,879

 
91,989

 
196,191

 
1,409 

 
1,714,468

   
Amortizacija  73,527 4,747 10,124 73  88,470
Investicii vo 
osnovni sredstva 

 
88,931

 
5,741

 
12,245

 
88 

 
107,005
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7. Izvestuvawe po segmenti (Prodol`enie) 
 
Republika Makedonija e mati~na zemja za Dru{tvoto, pri {to istoto ostvaruva 
del od svoite aktivnosti (proda`bi) i na nadvore{nite pazari, i toa kako {to 
sleduva: 
 

Proda`bi vo: 2010 2009 
  
Republika Makedonija 516,858 586,168 
Jugioisto~na Evropa 433,256 392,507 
Zapadna Evropa 42,846 103,000 
Drugi zemji (Sad, Rusija i dr) - 35,636 
Vkupno 992,960 1,117,311 

 
Prika`uvaweto na proda`bite e spored potekloto na kupuva~ite. 
 

Vkupni sredstva vo: 2010 2009 
  
Republika Makedonija 2,884,348 2,903,280 
Jugioisto~na Evropa 213,697 227,447 
Zapadna Evropa 18,226 15,970 
Drugi zemji (Sad, Rusija i dr) - - 
Vkupno 3,116,271 3,146,697 

 
 

Vkupni investicii vo: 2010 2009 
  
Republika Makedonija 91,399 107,005 
Jugioisto~na Evropa - - 
Zapadna Evropa - - 
Drugi zemji (Sad, Rusija i dr) - - 
Vkupno 91,399 107,005 

 
 



8. PRIHODI OD PRODA@BA
2010 2009

a) Analiza po pazari (000) MKD (000) MKD

Prihodi od proda`bi na doma{en pazar 584,238          621,234          
Prihodi od proda`bi na stranski pazar 521,825          589,730          
Namaleno za dadeni rabati (113,103)        (93,653)          

Vkupno prihodi od proda`ba 992,960          1,117,311       

b) Analiza po vidovi

Prihodi od proda`ba na nalivno vino 38,705            97,465            
Prihodi od proda`ba na fla{irano vino 940,263          975,278          
Prihodi od proda`ba na `estoki pijaloci 125,934          137,298          
Ostanati prihodi 1,161              923                 
Namaleno za dadeni rabati (113,103)        (93,653)          

Vkupno prihodi od proda`ba 992,960          1,117,311       

9. TRO[OCI NA PRODADENI PROIZVODI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Zalihi na po~etokot na godinata 1,064,347       990,709          
Proizvodni tro{oci vo tek na godina:
   Potro{eni surovini i materijali 369,516          576,566          
   Energija 30,344            24,883            
   Amortizacija 91,050            83,317            
   Plati na direktni rabotnici 45,602            56,844            
Kusoci (vi{oci) po popis -                     -                     
Zalihi na krajot na godinata (1,032,440)     (1,064,347)     
Vkupno tro{oci na prodadeni proizvodi 568,419          667,972          

10. OSTANATI OPERATIVNI PRIHODI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Prihodi od proda`ba na stoki 240                 153                 
Prihodi od naemnina 2,741              68                   
Prihodi od proda`ba na materijali 13,741            11,556            
Prihodi od otpis na obvrski 49                   102                 
Prihodi od naplata na somnitelni pobaruvawa 306                 11,554            
Prihodi od subvencii 1,633              2,979              
Prihodi od restoran i posetiteli 11,171            5,572              
Ostanati 3,295              12,633            

Vkupno ostanati operativni prihodi 33,176            44,617            
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11. DISTRUBUTIVNI (PRODA@NI) RASHODI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Transport na proizvodi na doma{en pazar 3,401             3,645             
Transport na proizvodi na stranski pazar 603                1,268             
Tro{oci za unapreduvawe na proda`bata 14,529           12,198           
Tro{oci za saemi 1,165             14,347           
Tro{oci za marketing i propaganda 72,519           85,330           

Vkupno proda`ni rashodi             92,217           116,788 

12. ADMINISTRATIVNI RASHODI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Plati na administrativni rabotnici 37,703           39,253           
Tro{oci za nadomestoci na vrabotenite 9,896             6,428             
Tro{oci za slu`beni patuvawa 10,391           16,201           

Vkupno administrativni rashodi 57,990           61,882           

13. OSTANATI OPERATIVNI RASHODI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Reprezentacija i sponzorstvo 44,010           38,006           
Ostanati uslugi 35,968           36,246           
Nabavna vrednost na prodadeni materijali i dr. 23,534           21,174           
Potro{ena energija 9,597             7,491             
Tro{oci za telefoni 6,888             5,645             
Amortizacija 6,400             5,153             
Premii za osiguruvawe 5,869             3,866             
Bankarski provizii 5,038             5,594             
Potro{eni rezervni delovi 3,685             4,871             
Uslugi za odr`uvawe i za{tita 2,562             3,400             
Kazni, penali i sudski re{enija 189                190                
Kapitalna zaguba od ot|uvawe na osnovni sredstva 104                1,824             
Ispravka na vrednosta na pobaruvawa i vlo`uvawa -                     -                     
Ostanati op{ti rashodi 43,736           26,191           

Vkupno ostanati operativni rashodi 187,580         159,651         
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14. PRIHODI (RASHODI) OD FINANSIRAWE 
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Prihodi od dividendi                  394                  440 
Prihodi po osnov na kamati               1,232               5,380 
Prihodi po osnov na kursni razliki               2,177               7,224 
Rashodi za kamati od krediti (93,688)          (96,086)          
Kursni razliki (6,873)            (1,712)            

         (96,758)           (84,754)

15. TRO[OCI ZA VRABOTENI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Bruto plati na vraboteni             83,305             96,097 
Tro{oci za nadomestoci na vrabotenite               9,896               6,428 
Tro{oci za slu`beni patuvawa             10,391             16,201 

Vkupno tro{oci za vraboteni 103,592         118,726         

16. DANOK OD DOBIVKA
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Nepriznaeni rashodi:
Reprezentacija i sponzorstva 39,682 31,880
Nadomestoci na Odbor na direktori 3,633             2,433             
Drugo 5,320             7,727             
Dano~en kredit (349)               (8,351)            
Dano~na osnova 48,286           33,689           
Presmetan danok od dobivka od 10% (2009: 10%) 4,829             3,369             
Drugi osloboduvawa 
Danok od dobivka 4,829             3,369             
Dobivka pred odano~uvawe 23,172           70,881           
Efektivna dano~na stapka 20.84% 4.75%
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Vkupno neto prihodi (rashodi) od finansirawe

Soglasno izmenite na dano~nite propisi vo 2009 i 2010 godina, tekovniot danok od
dobivka se presmetuva na osnova koja pretstavuva odredeni rashodi koi ne se
priznavaat za celi na odano~uvawe (nepriznaeni rashodi) i vo slu~aj koga se vr{i
raspredelba na dobivkata za dividendi na fizi~ki lica ili nerezidenti.



17. NEDVI@NOSTI, POSTROJKI I OPREMA

Promeni vo tekot na 2010 godina:

Zemji{te Postrojki i Ostanati
i grade`ni oprema osnovni Investicii

objekti sredstva vo tek Vkupno
(000) MKD (000) MKD (000) MKD (000) MKD (000) MKD

Nabavna vrednost
Sostojba na 1. Januari 1,368,433  1,067,066   3,789          10,366        2,449,654  
Direktni zgolemuvawa 7,069         77,088        7,217          25               91,399       
Proda`bi -                 (5,988)         -                 -                  (5,988)        
Rashod -                 (3,068)         (54)             -                  (3,122)        
Sostojba na 31,Dekemvri    1,375,502   1,135,098        10,952         10,391    2,531,943 

Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1. Januari 392,480     501,742      911             -                  895,133     
Amortizacija za godinata 34,432       61,953        616             -                  97,001       
Proda`bi -                 (200)            -                 -                  (200)           
Rashod -                 (2,975)         (43)             -                  (3,018)        
Sostojba so 31.Dekemvri       426,912      560,520          1,484                   -       988,916 

Sega{na vrednost na:
31.12.2010 godina       948,590      574,578          9,468         10,391    1,543,027 
31.12.2009 godina 975,953     565,324      2,878          10,366        1,554,521  
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Site nedvi`nosti so koi raspolaga Dru{tvoto se koristat za obavuvawe na negovite
aktivnosti.

So sostojba na 31.Dekemvri 2010 godina, celokupniot nedvi`en i podvi`en imot na Dru{tvoto
e zalo`en kako obezbeduvawe za iskoristenite kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti, garancii i
akreditivi kaj bankite vo Republika Makedonija, pred se kaj Komercijalna banka AD Skopje,
kako najgolema banka doveritel na Dru{tvoto. 



18. NEMATERIJALNI SREDSTVA
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Nabavna vrednost
Sostojba na 1. Januari 7,962             5,657             
Nabavki 3,410             1,890             
Nematerijalni sredstva vo podgotovka -                    415                
Sostojba na 31,Dekemvri 11,372           7,962             
Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1. Januari 591                366                
Amortizacija za tekovna godina 449                225                
Sostojba so 31.Dekemvri 1,040             591                
Sega{na vrednost na 31.Dekemvri 10,332           7,371             

19. VLO@UVAWA 
2010 2009

A. Vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba (000) MKD (000) MKD
a) kotira~ki doma{ni dru{tva
Komercijalna Banka AD Skopje 7,534             6,491             
TTK Banka AD 100                127                
Centralna kooperativna banka AD Skopje 141                376                
b) ostanati doma{ni dru{tva
Makedonska Banka AD Skopje vo likvidacija 3,860             3,860             
Ilinden Del~evo AD 1,061             1,061             
Taska PTP AD 159                159                
Pakomak DOO Skopje 652                -                    
UTP Unionmak AD 944                944                

14,451           13,018           
Ispravka na vrednosta na vlo`uvawata (4,205)           (4,205)           

10,246           8,813             
B. Vlo`uvawa vo podru`nici
Tikves Wine LTD (51% poseduvana) 936                936                

936                936                

Vkupno  vlo`uvawa 11,182           9,749             
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Vlo`uvawata vo doma{nite subjekti se daleku pod 20% od kapitalot na ovie dru{tvo
i istite imaat karakter na malcinski u~estva. Menaxmentot na Dru{tvoto smeta deka
istite se raspolo`livi za proda`ba.

Ispravkata na vrednost na vlo`uvawata vo najgolem del se odnesuva na vlo`uvaweto
vo akcii na Makedonska banka AD vo likvidacija vo iznos od 3,860 iljadi MKD.

Nematerijalnite sredstva vo celost se sotojat od kupeni licenci ili prava koi se
koristat za obavuvawe na dejnosta na Dru{tvoto.

Vo tekot na 2010 godina izvr{eno e vlo`uvawe vo novoformirano me{ovito dru{tvo
Pakomak DOO so sedi{te vo Skopje, pri {to Dru{tvoto poseduva 8.9% od glavninata na
dru{tvoto.



20. DADENI DOLGORO^NI POZAJMICI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Pozajmici na restoran Vodenica-Skopje (a) 2,043              2,043             
Dadeni pozajmici na kontrolori (b) 776                 1,370             

Vkupno dadeni pozajmici 2,819              3,413             

21. ZALIHI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Materijali 44,473            39,971           
Rezervni delovi 24,831            26,157           
Siten inventar i ambala`a 22,244            20,666           
Gotovi proizvodi 1,032,440       1,064,347      
Trgovski stoki 3,708              3,329             

Vkupno zalihi 1,127,696       1,154,470      

22. POBARUVAWA OD PRODA@BA
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Kupuva~i vo zemjata 42,565            41,519           
Kupuva~i vo stranstvo 222,419          235,559         
Pobaruvawa od distributeri na pijaloci-Makedonija 82,235            67,350           
Pobaruvawa od distributeri na pijaloci-Skopje 47,080            44,151           

394,299          388,579         
-                      -                     

Vkupno pobaruvawa od proda`ba 394,299          388,579         

Struktura na pobaruvawa po dospeanost:
Nedospeani            247,991           241,979 
Dospeani do 30 dena              35,424             68,717 
Dospeani do 90 dena              19,830             33,071 
Dospeani nad 90 dena              91,054             44,812 
Ispravka na somnitelni pobaruvawa                     -                       -   
Vkupno pobaruvawa od proda`ba 394,299          388,579         
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Minus: Ispravka na vrednosta na somnitelni pobaruvawa 

(a) Dogovor za bezkamatna pozajmica na iznos od 1,843 iljadi denari so rok na vra}awe od
36 meseci.
(b) Dogovori so kontrolori za kupoproda`ba na vozila so rok na vra}awe od 5 godini.

Dru{tvoto ima dadeno zalihi vo vkupen iznos od 84,403 iljadi MKD pod zalog kako
obezbeduvawe za zemeni krediti i garancii od banki ili drugi dru{tva (bele{ka 29).



22. POBARUVAWA OD PRODA@BA (Prodol`enie)
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Promeni vo ispravka na vrednosta  za godinata:
Sostojba na 1.Januari -                      11,163           

Novi somnitelni pobaruvawa -                      -                     
Naplati na somnitelni pobaruvawa -                      (11,163)          
Otpisi -                      -                     

Sostojba na 31.Dekemvri -                      -                     

23. POBARUVAWA ZA DADENI AVANSI 
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Dadeni avansi na dobavuva~i vo zemjata 3,246              6,063             
Dadeni avansi na dobavuva~i vo stranstvo -                      7,858             

Vkupno pobaruvawa za dadeni avansi 3,246              13,921           

24. OSTANATI KRATKORO^NI SREDSTVA I AVR
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Pobaruvawa za danok od dobivka i drugi dava~ki 4                     3,737             
Pobaruvawa od vrabotenite 2,676              1,820             
Odnapred plateni tro{oci 6,981              2,345             

Vkupno ostanati kratkoro~ni sredstva i AVR 9,661              7,902             

25. DADENI KRATKORO^NI POZAJMICI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Pozajmica na:
M-6 Distributiven centar Hrvatska (a) 9,504              -                     

Vkupno kratkoro~ni pozajmici 9,504              -                     
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(a) Saldoto proizleguva od dogovor za bezkamatna kratkoro~na pozajmica so M-6
Distributiven centar od 24.09.2010 godina na iznos od 179,520 EUR so rok na vra}awe
od 60 dena.



26. PARI^NI SREDSTVA 
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Denarski smetki kaj komercijalni banki 2,406              4,427              
Denarski akreditivi 9                     9                     
Denarski blagajni 605                 390                 
Devizni smetki 1,423              1,518              
Devizni blagajni -                     365                 
Drugi pari~ni sredstva (dr`avni obvrznici) 63                   63                   

Vkupno pari~ni sredstva 4,506              6,772              

27. AKCIONERSKI KAPITAL

2010 2009 2010 2009
Br. na akcii Br. na akcii (000) MKD (000) MKD

Obi~ni akcii         255,891        255,891 797,583          797,583          
Prioritetni akcii           14,559          14,559 45,379            45,379            

Vkupno 270,450       270,450       842,962          842,962          

Nominalnata vrednost na edna akcija iznesuva 100 DEM (51.13 EUR).

Broj na 
akcii % na U~estvo

M-6 DOO Skopje           138,130 51.07%
            63,950 23.65%
            14,559 5.38%
            53,811 19.90%

Vkupno          270,450 100.00%
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Finansiski izve{tai za 2010 godina

Ostanati pomali akcioneri so pod 5% od 

Strukturata na akcionerskiot kapital so sostojba na den 31.Dekemvri 2010 godina
spored  evidencijata na CDHV e kako {to sleduva:

31.Dekemvri 2010 godina

Akcioneri:

Fond za PIOM (prioritetni akcii)
Evropska Banka za rekonstrukcija i razvoj (EBRD)



28.  OSTANATI KRATKORO^NI OBVRSKI I PVR
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Obvrski sprema vrabotenite za neto plati 4,630            4,892            
Obvrski sprema dr`avata za dava~ki od plati 2,297            2,588            
Obvrski za kamati po krediti 6,047            5,199            
Obvrski  za DDV 3,520            5,120            
Obvrski za danok od dobivka 1,515            489               
Obvrski za dividendi 938               942               
Ostanati obvrski sprema vrabotenite 1,764            2,093            
Obvrska za akcizni marki~ki 8,577            10,412          
Drugi 4,386            -                    

Vkupno ostanati kratkoro~ni obvrski i PVR 33,674          31,735          
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Finansiski izve{tai za 2010 godina



29. DOLGORO^NI OBVRSKI PO KREDITI I NAEMI

Na~in na Kamatna 2010 2009
Valuta otplata stapka Obezbeduvawe (000) MKD (000) MKD

Krediti i naemi od:
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 90 mese~ni rati do 06/2015 7% godi{no hipoteki i zalozi 285,397          345,790          
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 90 mese~ni rati do 06/2015 7% godi{no hipoteki i zalozi 20,463            24,793            
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 90 mese~ni rati do 06/2015 7% godi{no hipoteki i zalozi 21,498            26,047            
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 90 mese~ni rati do 06/2015 7% godi{no hipoteki i zalozi 71,692            86,865            
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 90 mese~ni rati do 06/2015 7% godi{no hipoteki i zalozi 48,215            58,417            
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 90 mese~ni rati do 06/2015 7% godi{no hipoteki i zalozi 35,641            43,183            
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 90 mese~ni rati do 06/2015 7% godi{no hipoteki i zalozi 38,953            46,899            
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 12 trimese~ni rati do 1/2013 7% godi{no hipoteki i zalozi 12,775            15,528            
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 03/2013 8.5% godi{no hipoteki i zalozi 12,000            -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 05/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 8,000              -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 05/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 7,000              -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 06/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 14,200            -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 09/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 8,500              -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 08/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 5,000              -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 09/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 8,500              -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 10/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 11,000            -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 12/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 9,000              -                      
Komercijalna Banka AD Skopje MKD 24 mese~ni rati do 11/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 9,000              -                      
Komercijalna Banka AD Skopje  EUR 24 mese~ni rati do 03/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 21,634            -                      
Komercijalna Banka AD Skopje  MKD 36 mese~ni rati do 10/2014 8% godi{no hipoteki i zalozi 48,800            -                      
[parkase banka AD Skopje  EUR 22 trimese~ni rati do 10/2011 7% godi{no hipoteki i zalozi 21,444            35,768            
[parkase banka AD Skopje  EUR do 06/2013 8% godi{no hipoteki i zalozi 7,549              16,669            
[parkase banka AD Skopje  EUR 36 mese~ni rati do 03/2013 6m.Euribor+7% hipoteki i zalozi 56,380            -                      
Stopanska banka AD Bitola  EUR do 9/2011 Libor+2.5% hipoteki i zalozi 14,269            28,507            
Stopanska banka AD Bitola  EUR do 9/2011 8% godi{no hipoteki i zalozi 7,688              12,235            
EBRD  EUR 18 trimese~ni rati do 06/2015 5-6% godi{no garancija i zalog 153,763          152,933          

Vkupno (prodol`uva) 958,361        893,634        
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29. DOLGORO^NI OBVRSKI PO KREDITI I NAEMI (Prodol`enie)

Na~in na Kamatna 2010 2009
Valuta otplata stapka Obezbeduvawe (000) MKD (000) MKD

Krediti i naemi od:
Prenos od prethodna strana 958,361 893,634

M.MAU Avstrija  EUR 28 trime~ni rati do 12/2014 6% godi{no kupena oprema 50,232            45,571            
Hipo-Alpe Adrija Lizing Skopje  EUR 60 mese~ni rati do 12/2012 3m.Euribor kupena oprema 70,735            90,489            
S-lizing DOO Skopje  EUR 48 mese~ni rati do 11/2014 6m.Euribor kupena oprema 6,579              -                      
NLB Lizing  EUR 48 mese~ni rati do 01/2015 6m.Euribor kupena oprema 4,354              -                      
M-6 DOO  MKD 74                    74                   

1,090,335       1,029,768       

Tekoven del na dolgoro~ni krediti i naemi (296,284)         (203,245)         

Vkupno 794,051        826,523        

2010 2009
(000) MKD (000) MKD

Vo rok od edna godina          296,284         203,245 
         794,051         826,523 

Nad 5 godini                     -                     - 
     1,090,335     1,029,768 
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Dospevaweto na dolgoro~nite krediti i naemi e kako {to sleduva:

Site krediti iskoristeni od Komercijalna banka se odobreni vrz osnova na Dogovor za ramkoven revolving kredit limit na iznos od 15,000,000
EUR, so rok na va`ewe do 07.05.2016 godina, pri {to kako obezbeduvawe e daden zalog na celokupniot nedvi`en i podvi`en imot na Dru{tvoto,
del od zalihite na gotovi proizvodi, kako i zalog na 10,000 obi~ni akcii izdadeni od Pivara Skopje sopstvenost na M-6 DOO Skopje.

Krediti od Komercijalna banka AD Skopje se denarski krediti i krediti so devizna klauzula vo EUR.

Vo rok nad edna do pet godini 



30. OBVRSKI SPREMA DOBAVUVA^I
2010 2009

(000) MKD (000) MKD

Obvrski sprema individualnite proizvoditeli na grozje 114,047         146,362         
Obvrski sprema Sloboda DGZR 11,028           28,466           
Obvrski sprema Ekopak MS 63,071           54,987           
Obvrski sprema M-6 Agrar DOOEL 25,161           30,600           
Obvrski sprema ostanatite dobavuva~i vo zemjata 189,942         170,581         
Obvrski sprema dobavuva~i vo stranstvo 54,838           57,666           
Obvrski za nefakturirani stoki, materijali i uslugi 3,758             1,439             
Obvrski za primeni avansi 46                  102                

Vkupno obvrski sprema dobavuva~i 461,891         490,203         

31. KRATKORO^NI KREDITI
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
TTK AD Banka -                     30,587           
Invest banka AD Skopje -                     61,173           
Komercijalna banka AD Skopje -                     21,518           
Komercijalna banka AD Skopje -                     48,800           
TTK AD Banka (a) 30,753           -                     
Abeks-akreditiv (b) 49,204           -                     

Vkupno kratkoro~ni krediti 79,957           162,078         
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(a) Dogovor za kratkoro~en revolving kredit od 23.07.2010 godina na iznos od 500,000 EUR
so rok na vra}awe do 07.2011 godina i kamatna stapka od 9% godi{no. Obezbeden e so
Dogovor za ramkoven revolving kredit-limit vrz osnova na zalo`no pravo br. 01-2880 od
13.07.2010 godina..

(b) Dogovor za finansirawe br. 24122009/01 so Abeks Financial Consulting, so koj
finansierot }e plati za ispora~anata stoka na Pec Prospero-Italija, AEB -Slovenija,
M.Mau i drugi dobavuva~i. Cenata na finansiraweto za 360 dena e 6.75% ili  54,000 EUR.



32. POTENCIJALNI OBVRSKI

a) Dadeni hipoteki na svojot imot

Hipotekaren doveritel Objekt/Imot

Komercijalna Banka AD
Skopje

oprema i 
nedvi`nosti

Invest Banka AD Skopje oprema 

Stopanska Banka AD
Bitola oprema

EBRD zemji{te

b) Sudski sporovi
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Dru{tvoto ima dadeno hipoteki na svojot imot kako obezbeduvawe na pla}awe sprema
bankite i drugi dru{tva za slednite prevzemeni obvrski:

Obezbeduvawe za:

ramkoven revolving kredit-limit vo iznos 
od 15,000,000 Evra, so rok do 07.05.2016 

Vinarska Vizba TIKVE[ AD - Skopje
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stokova kreditna linija od 120,000 iljadi 
denari

Dogovori za dolgoro~ni i kratkoro~ni 
krediti

Finansiski izve{tai za 2010 godina

Dru{tvoto se javuva kako tu`itel vo pogolem broj na sudski postapki koi proizleguvaat od
redovnoto rabotewe na Dru{tvoto. Vkupniot iznos na vakvi tu`bi vo korist na Dru{tvoto
na 31.Dekemvri 2010 godina iznesuva 104,546 iljadi denari, od koi 29,592 iljadi denari se
dobieni sudski predmeti i predadeni na izvr{uvawe vo korist na Dru{tvoto.

Dolgoro~en kredit vo iznos od 2,500,000 
Evra

Od druga strana, Dru{tvoto se javuva kako tu`ena stranka vo pove}e sudski sporovi, vo
vkupen iznos od 120,573 iljadi denari, od koi 3,675 iljadi denari od individualnite
otkupuva~i na grozje. Menaxmentot na Dru{tvoto smeta deka ne postoi mo`nost za zna~ajni
odlivi na sredstva vo idnina od ovie sudski sporovi.



33. ZARABOTUVA^KA PO AKCIJA

a) osnovna zarabotuva~ka po akcija
2010 2009

(000) MKD (000) MKD
Neto dobivka raspolo`iva na akcionerite 18,343          67,512          
Dividenda na prioritetni akcii (938)              (942)              
Koregirana Neto dobivka 17,405          66,570          

2010 2009 
Ponderiran prose~en broj na obi~nite akcii
Izdadeni obi~ni akcii na 1.Januari 191,941        191,941        

-                    -                    
Ponderiran prose~en broj na obi~nite akcii na 31.dekemvri 191,941        191,941        

Osnovna zarabotuva~ka po akcija (vo MKD) 90.68            346.83          

b) razvodneta zarabotuva~ka po akcija

2010 2009
Neto dobivka raspolo`iva na akcionerite (Den.000) 18,343          67,512          
Ponderiran prose~en broj na zapi{ani i izdadeni obi~ni akcii 191,941        191,941        
Ponderiran prose~en broj na konvertibilni prioritetni akcii 14,559          14,559          
Koregiran ponderiran prose~en broj na obi~ni akcii 206,500        206,500        
Razvodneta zarabotuva~ka po akcija (Vo MKD) 88.83            326.93          

34. DIVIDENDA PO AKCIJA
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Presmetkata na osnovnata i razvodnetata zarabotuva~ka po akcija se kako {to sleduva:
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BELE[KI KON FINANSISKITE IZVE[TAI

Finansiski izve{tai za 2010 godina

Bidejki Dru{tvoto ima izdadeno 14,559 participativni, konvertibilni prioritetni akcii,
se presmetuva i razvodneta zarabotuva~ka po akcija.

Vo tekot na 2010 i 2009 godina, Dru{tvoto soglasno odlukite na Sobranieto na akcioneri
nema izdvoeno del za dividendi na obi~nite akcii, osven za prioritetnite akcii na
Fondot za PIOM vo iznos od 938 iljadi denari (2009: 942 iljadi denari), koi {to iznosi
pretstavuvaat 2% od nominalnata vrednost na prioritetnite akcii.

broj na akcii



35. TRANSAKCII SO POVRZANI SUBJEKTI

Pobaruvawa i obvrski od: Pobaruvawa Obvrski
M-6 DOO Skopje -                     1,836              
M-6 Agrar DOOEL Skopje 1,291              25,161            
Menaxment trejding DOOEL Skopje 116                 2,840              
M-6 Edukativen centar DOOEL Skopje -                     127                 
Progresiv Srbija 32,835            -                     
Geplastik DOO Gevgelija 94                   1,644              
M-6 Distributiven centar Hrvatska 9,504              -                     
EBRD -                     153,763          

43,840            185,371          

Pobaruvawa i obvrski od: Pobaruvawa Obvrski
M-6 DOO Skopje -                     74                   
M-6 Agrar DOOEL Skopje -                     30,600            
Menaxment trejding DOOEL Skopje 58                   4,609              
M-6 Edukativen centar DOOEL Skopje 637                 
Progresiv Srbija 17,272            -                     
Geplastik DOO Gevgelija 23                   -                     
EBRD -                     152,933          

17,353            188,853          

Prihodi i rashodi so: Prihodi Rashodi
M-6 DOO Skopje -                     3,864              
M-6 Agrar DOOEL Skopje 1,078              21,323            
Menaxment trejding DOOEL Skopje 49                   -                     
M-6 Edukativen centar DOOEL Skopje -                     540                 
Progresiv Srbija 10,163            -                     
Geplastik DOO Gevgelija 81                   1,647              
EBRD -                     9,354              

11,371            36,728            

Prihodi i rashodi so: Prihodi Rashodi
M-6 DOO Skopje -                     -                     
M-6 Agrar DOOEL Skopje -                     31,118            
Menaxment trejding DOOEL Skopje 74                   4,495              
M-6 Edukativen centar DOOEL Skopje -                     608                 
Progresiv Srbija 18,783            -                     
Geplastik DOO Gevgelija 19                   -                     
EBRD -                     2,633              

18,876            38,853            
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31. Dekemvri 2009 godina

Vkupno prihodi i rashodi

Vkupno pobaruvawa i obvrski so povrzani subjekti

31. Dekemvri 2010 godina

Vkupno prihodi i rashodi

31. Dekemvri 2009 godina

Vinarska Vizba TIKVE[ AD - Skopje
BELE[KI KON FINANSISKITE IZVE[TAI

Vkupno pobaruvawa i obvrski so povrzani subjekti

31. Dekemvri 2010 godina



35. TRANSAKCII SO POVRZANI SUBJEKTI (Prodol`enie)

36. RAZLIKI POME\U GODI[NA SMETKA I FINANSISKI IZVE[TAI

2010 2009
(000) MKD (000) MKD

3,276,468       3,146,697       

(160,197)        -                     

3,116,271       3,146,697       
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Vkupni sredstva spored Izve{taj za finansiska 
sostojba

Prebivawe na nedospeani kamati od krediti i naemi 
evidentirani na AVR i PVR

Obvrskite sprema akcionerot EBRD vo iznos od 153,763 iljadi denari poteknuvaat od
iskoristen dolgoro~en kredit vo iznos od 2,500,000 EUR vo tekot na 2009 godina. Po osnov
na ovoj kredit evidentiran e rashod od kamata za 2010 godina vo iznos od 9,354 iljadi
denari.

Finansiski izve{tai za 2010 godina

Kako rezulatat na razli~niot na~in na~inot na prika`uvawe na odredeni stavki vo
godi{nata smetka i finansiskite izve{tai se pojavuvaat slednite razliki:

Vkupni sredstva spored bilans na sostojba vo Godi{na 
smetka

Obvrskite sprema mati~noto dru{tvo M-6 DOO Skopje vo iznos od 1,836 iljadi denari
poteknuvaat od iskoristeni bezkamatni pozajmici vo iznos od 74 iljadi denari i uslugi vo
iznos od 1,762 iljadi denari.

Obvrskite sprema dru{tvo M-6 Agrar DOOEL Skopje, koe e vo celosna sopstvenost na
mati~noto dru{tvo M-6 DOO Skopje vo iznos od 25,161 iljadi denari poteknuvaat od
neplateni obvrski za kupeno grozje.

Obvrskite sprema dru{tvata Menaxment trejding DOOEL, M-6 Edukativen centar DOOEL i
Geplastik Gevgelija poteknuvaat od iskoristeni uslugi vo tekot na 2010 godina.

Pobaruvawata od dru{tvoto Progresiv Srbija vo iznos od 32,835 iljadi denari
proizleguvaat od izvr{eni proda`bi na proizvodi vo tekot na 2010 godina. Proda`bite
se vo iznos od 10,163 iljadi denari.

Vinarska Vizba TIKVE[ AD - Skopje
BELE[KI KON FINANSISKITE IZVE[TAI

Dru{tvoto e povrzano so svoeto mati~no dru{tvo M-6 DOO Skopje i so ostanatite
akcioneri koi imaat zna~ajno u~estvo od nad 5% od akciite so pravo na glas, kako i so
ostanatite dru{tva koi se povrzani i kontrolirani od strana na mati~noto dru{tvo.

Dru{tvata M-6 Agrar DOOEL, Menaxment trejding DOOEL, M-6 Edukativen centar DOOEL,
Progresiv Srbija, M-6 Distributiven centar Hrvatska i Geplastik DOO se dru{tva koi se
kapitalno povrzani i kontrolirani od strana na mati~noto dru{tvo M-6 DOO Skopje i po
toj osnov se povrzani so VV Tikve{ AD Skopje.





VV TIKVE[ AD – Skopje                                                                         Dodatok 2 
 

 

 
 
 
 
Godi{na smetka za 2010 godina 
- Bilans na sostojba 
- Bilans na uspeh 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 



















VV TIKVE[ AD - Skopje                                                                         Dodatok 3 
 

 

 
 
 
 
Godi{en izve{taj za 2010 godina – del za finansiski rezultati 
 
(celosniot Godi{en izve{taj za 2010 mo`e da se pogledne vo 
prostoriite na Dru{tvoto)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 



 

                                                                             
ГОДИШЕН ИЗВЕШТАЈ   
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Финансиски резултати  

 

Финансиските извештаи се подготвени во согласност со Меѓународните стандарди за финансиско 
известување кои се применуваат во Р. Македонија согласно Законот за трговски друштва 
(Службен весник на РМ бр. 28/2004). Поважните користени сметководствени политики се како што 
следува: 

 

а) Недвижности, постројки и опрема 

Ставките од овие категории се презентирани според нивната набавна вредност намалена за 
акумулираната амортизација. Амортизацијата се пресметува со примена на пропорционалниот 
(линеарен) метод за периодите на корисниот век на средствата со примена на следните стапки:  

 

-за деловни згради    2,5% 

-за моторни возила   25% 

-за компјутери           25% 

-за мебел и опрема   10-25% 

 

Побарана и добиена е од УЈП согласност за отпис на сегашната вредност на основните средства 
кои беа дадени за расход со годишниот попис. 

 

б) Залихи 

Залихите на готови производи се водат по цена на чинење или по продажна вредност (во 
зависност од тоа која е пониска). Залихите на крај на деловната 2009 година а согласно МСС и во 
согласност со усвоената Одлука за донесени сметководни политики, сведени се на вредност по 
цена на чинење, во која влегуваат само трошоците за директните материјали, материјалите за 
заштита и енолошки средства, енергенси, амбалажа, бруто платите само на директно вработените 
во производството и амортизацијата во делот на производниот капацитет. Сите останати трошоци 
имаат карактер на расходи на периодот. 
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в) Трансакции во странска валута 

Трансакциите во странски валути се пресметуваат во денари според средниот курс на валутите 
објавен од страна на НБРМ на денот на трансакцијата. Средствата и обврските искажани во 
странски валути се пресметуваат во денари по средниот курс на НБРМ на датумот на Билансот на 
состојба. Добивките (приходите) или загубите (расходите) произлезени од трансакции во странска 
валута се признаваат во билансот на успех. 

 

г) Задолжителни резерви 

Согласно Законот за трговските друштва на РМ, компанијата е должна во задолжителни резерви 
да издвојува најмалку 15% од добивката, се додека износот на задолжителната резерва не 
достигне една петина од основната главнина. 

 

д) Приходи 

Приходите од давање на услуги се признаваат според степенот на довршеноста на трансакцијата 
на датумот на Билансот на состојба. Приходите се прикажани по фактурна вредност, намалена за 
попусти и данокот на додадена вредност. 

 

ѓ) Расходи по основ на заеми 

Расходите по основ на заеми (каматите) се признаваат како расход во периодот во кој биле 
настанати. 

 

е) Парични средства и парични еквиваленти 

Паричните средства се состојат од готовински парични средства и парични средства на 
банкарските сметки. 

 

ж) Побарувања од купувачите и обврски кон добавувачите 

Трговските побарувања (купувачи) се искажани според номиналната вредност намалена за 
соодветната исправка на претпоставените сомнителни побарувања. 

Трговските обврски (добавувачи) се искажани според нивната номинална вредност. 
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Биланс на успех 01.01.2010-31.12.2010 

 

 
2010 / 2009

МКД ЕУР МКД ЕУР
ПРИХОДИ ОД ПРОДАЖБА 1,211,065,206 19,692,117 1,106,063,767 17,984,777 -9%

Намалени за рабати и дисконти -93,653,576 -1,522,822 -113,103,106 -1,839,075 21%
НЕТО ПРИХОДИ ОД ПРОДАЖБА 1,117,411,630 18,169,295 992,960,661 16,145,702 -11%
ТРОШОЦИ НА ПРОДАДЕНИ ПРОИЗВОДИ -673,370,450 -10,949,113 -581,348,189 -9,452,816 -14%
БРУТО ДОБИВКА 444,041,180 7,220,182 411,612,472 6,692,886 -7%
ОСТАНАТИ ОПЕРАТИВНИ ПРИХОДИ 56,187,055 913,611 50,599,537 822,757 -10%
ДИСТРИБУТИВНИ РАСХОДИ -116,788,571 -1,899,001 -92,398,266 -1,502,411 -21%
АДМИНИСТРАТИВНИ РАСХОДИ -61,881,587 -1,006,205 -57,987,946 -942,893 -6%
ОСТАНАТИ ОПЕРАТИВНИ РАСХОДИ -165,921,036 -2,697,903 -191,894,508 -3,120,236 16%
ОПЕРАТИВНА ДОБИВКА 155,637,041 2,530,684 119,931,289 1,950,102 -23%
ПРИХОДИ (РАСХОДИ) ОД ФИНАНСИРАЊЕТО -84,755,585 -1,378,140 -96,759,243 -1,573,321 14%
КАПИТАЛНА ДОБИВКА (ЗАГУБА)
ПРОФИТ ПРЕД ОДАНОЧУВАЊЕ 70,881,456 1,152,544 23,172,046 376,781 -67%
ДАНОК ОД ДОБИВКА -3,368,911 -54,779 4,828,556 78,513 -243%
НЕТО ДОБИВКА ЗА ПЕРИОДОТ 67,512,545 1,097,765 18,343,490 298,268 -73%

31.12.2009 31.12.2010

 

 

 

 

Во 2010та година забележливо беше намалувањето на нето приходите од продажба за 11%  
споредбено со претходната година, директен резултат на влошената економска ситуација на 
домашниот пазар и регионот како и контракцијата во продажбата на наливно вино.  

Иако во апсолутен износ, бруто добивката забележи пад од 7%, односно намалување од 
32,400,000 МКД, истата изразена како % од нето приходи од продажба се зголеми од 40% во 
2009та година на  41% во 2010та година, што укажува на подобрената структура во продажбата.  

Дистрибутивните расходи беа намалени за 21%, додека останатите оперативни расходи се 
зголемија за 16% најмногу поради вложувањето во маркетинг и развој на пазарот како и 
користењето на консултански услуги. 

Расходите од финансирање се зголемија за 14% поради потребата од преструктурирање на 
постојните кредитни обврски. 

Поради зголемените останати оперативни расходи, оперативната добивка забележа пад од 23%. 
Нето добивката за 2010та година забележа пад од 73% споредбено со претходната година. 

 

 

 

 



Страна 68 of 71 

 

Детален Биланс на успех МКД ЕУР МКД ЕУР 2010 / 2009
Приходи од продажба 1,117,411,630 18,169,295 992,960,661 16,145,702 -11%
Останати оперативни приходи 56,187,055 913,611 50,599,537 822,757 -10%
Промени во залихите на готовите производи 73,638,003 1,197,366 -31,907,559 -518,822 -143%
Суровини и материјали -587,962,966 -9,560,373 -389,917,989 -6,340,130 -34%
Амортизација -88,780,777 -1,443,590 -97,450,491 -1,584,561 10%
Трошоци за вработените -96,096,668 -1,562,547 -83,304,741 -1,354,549 -13%
Останати оперативни расходи -318,759,236 -5,183,077 -321,048,129 -5,220,295 1%
ОПЕРАТИВНА ДОБИВКА 155,637,041 2,530,684 119,931,289 1,950,102 -23%
ЕБИТДА 255,748,754 4,158,516 217,381,780 3,534,663 -15%

31.12.2009 31.12.2010

 

ЕБИТДА како % од нето приходите од продажба забележа пад од 1%. 

   

 

 

Биланс на состојба на 31.12.2010 

 

2010 / 2009
МКД ЕУР МКД ЕУР

СРЕДСТВА
ПАРИЧНИ СРЕДСТВА 6,771,856 110,111 4,506,249 73,272 -33%
ПОБАРУВАЊА ОД ПРОДАЖБА 388,579,301 6,318,363 394,298,393 6,411,356 1%
ПОБАРУВАЊА ЗА ДАДЕНИ АВАНСИ 13,921,264 226,362 3,246,136 52,783 -77%
ОСТАНАТИ КРАТКОРОЧНИ СРЕДСТВА И АВР 7,901,487 128,479 9,660,985 157,089 22%
ЗАЛИХИ 1,154,469,239 18,771,858 1,127,696,276 18,336,525 -2%
ВКУПНИ ТЕКОВНИ СРЕДСТВА 1,571,643,147 25,555,173 1,539,408,039 25,031,025 -2%
ВЛОЖУВАЊА РАСПОЛОЖЛИВИ ЗА ПРОДАЖБА 9,749,325 158,526 11,182,235 181,825 15%
ДАДЕНИ ДОЛГОРОЧНИ ПОЗАЈМИЦИ 3,412,840 55,493 12,323,042 200,375 261%
НЕМАТЕРИЈАЛНИ СРЕДСТВА

Сегашна вредност на 31.12.2010 7,371,499 119,862 10,332,348 168,006 40%
НЕДВИЖНОСТИ,ПОСТРОЈКИ И  ОПРЕМА

Сегашна вредност на 31.12.2010 1,554,520,889 25,276,762 1,543,025,696 25,089,849 -1%
ВКУПНИ НЕ-ТЕКОВНИ СРЕДСТВА 1,575,054,553 25,610,643 1,576,863,321 25,640,054 0%

ВКУПНИ СРЕДСТВА 3,146,697,700 51,165,816 3,116,271,360 50,671,079 -1%

31.12.2009 31.12.2010

 

 

Во 2010та година залихите останаа на релативно високо ниво како и претходната година. Како 
резултат на тоа, Тиквеш во наредната година планира да биде пофлексибилен во однос на 
понудата во продажбата. Побарувањата од продажбата се минорно зголемени, за 1%. Кај вкупните 
тековни средства се забележува минорно намалување од 2% во споредба со претходната година. 

За разлика од 2009та година кога соодносот помеѓу тековните и не-тековните средства бил на 
релативно исто ниво, во 2010та година тековните средства бележат 49% учество во вкупните 
средства наспроти 51% учество кај не-тековните средства. Вкупните средства бележат годишно 
намалување од 1% во 2010та година. 
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2010 / 2009
МКД ЕУР МКД ЕУР

ОБВРСКИ И ГЛАВНИНА
ТЕКОВНИ ОБВРСКИ
ОБВРСКИ СПРЕМА ДОБАВУВАЧИТЕ 490,278,085 7,972,001 466,352,102 7,582,961 -5%
КРАТКОРОЧНИ КРЕДИТИ 162,078,085 2,635,416 79,956,496 1,300,106 -51%
ТЕКОВНА ДОСПЕАНОСТ НА ДОЛГОРОЧНИ ОБВРСКИ 229,368,280 3,729,566 252,877,220 4,111,825 10%
ОСТАНАТИ КРАТКОРОЧНИ ОБВРСКИ И ПВР 31,735,151 516,019 29,287,918 476,226 -8%
ВКУПНИ ТЕКОВНИ ОБВРСКИ 913,459,601 14,853,002 828,473,736 13,471,118 -9%
ВКУПНИ НЕ-ТЕКОВНИ ОБВРСКИ 801,008,998 13,024,537 837,382,458 13,615,975 5%

ВКУПНИ ОБВРСКИ 1,714,468,599 27,877,538 1,665,856,194 27,087,093 -3%

ГЛАВНИНА
АКЦИОНЕРСКИ КАПИТАЛ 842,961,911 13,706,698 842,961,911 13,706,698 0%
РЕЗЕРВИ 91,331,351 1,485,063 94,082,874 1,529,803 3%
ПРЕМИЈА НА ЕМИТИРАНИ АКЦИИ 169,134,761 2,750,159 169,134,761 2,750,159 0%
ОБЈЕКТВНА ВРЕДНОСТ НА ВЛОЖУВАЊАТА 3,801,220 61,808 4,582,130 74,506 21%
ЗАДРЖАНА АКУМУЛИРАНА ДОБИВКА 324,999,859 5,284,551 339,653,490 5,522,821 5%

ВКУПНА ГЛАВНИНА 1,432,229,102 23,288,278 1,450,415,166 23,583,986 1%
ВКУПНА ОБВРСКА И ГЛАВНИНА 3,146,697,701 51,165,816 3,116,271,360 50,671,079 -1%

31.12.2009 31.12.2010

 

 

Краткорочните кредити се намалени за 51%, а обврските спрема добавувачите се намалени за 5%. 
Вкупните обврски се намалени за 3%, а вкупната главнина е зголемена за 1%. 
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Извештај за парични текови 01.01.2010-31.12.2010 

 

 

МКД ЕУР МКД ЕУР

Парични текови од оперативни активности
Добивка пред одданочување 70,881,456 1,152,544 23,172,046 376,781
Усогласување за: 0 0
Амортизација 88,780,777 1,443,590 97,450,491 1,584,561
   Расходи (приходи) од камати и дивиденди, нето 0 92,983,480 1,511,927
   Приходи од отпис на обврски 0 0
   Капитална добивка од продажба на акции 0 0
   Резервирање на трошоците 0 0
   Исправка на вредноста на побарувања и вложувања 0 0
   Сегашна вредност на расходувани основни средства 0 0
Добивка (загуба) пред промени во обртни средства 159,662,233 2,596,134 213,606,017 3,473,269

0 0
   Побарувања од продажба -35,113,477 -570,951 -5,719,092 -92,993
   Побарувања за дадени аванси 4,480,400 72,852 10,675,127 173,579
   Останати тековни средства и АВР 18,686,397 303,844 -148,412,699 -2,413,215
   Залихи -53,511,119 -870,099 26,727,210 434,589
   Обврски од добавувачи 63,512,034 1,032,716 -28,311,971 -460,357
   Останати тековни обврски и ПВР 76,384,637 1,242,027 163,694,229 2,661,695
Нето пари употребени во работењето 234,101,105 3,806,522 232,258,821 3,776,566

0 0
   Платена камата -96,086,521 -1,562,382 -93,688,605 -1,523,392
   Платен данок од добивка -440,420 -7,161 -3,643,633 -59,246
Нето парични текови од оперативни активности 137,574,164 2,236,978 134,926,583 2,193,928

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2010-31.12.2010

 

 

Во услови на влошена ликвидност на клучните пазари и ограничени можности на кредитирање по 
поволни услови, управувањето со ликвидноста стана клучен предизвик. Како резултат на 
превземените активности и покрај намалените приходи од продажба Тиквеш успеа да ги намали 
обврските од добавувачите за 500,000 ЕУР, и после подмирувањето на расходите за камати од 
1,500,000 ЕУР успеа да оствари безмалку исто ниво на парични текови како во претходната 
година.  

Нето намалувањето на паричните средства на крајот на годината во износ од 37,000 ЕУР се должи 
првенствено на исплаќањето на обврските по основ на вложувачки активности од 1,600,000 ЕУР 
како и нето намалувањето на финансискиот долг од 630,000 ЕУР.  
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МКД ЕУР МКД ЕУР

Парични текови од вложувачки активности
   Приливи (одливи) од купопродажба на вложувања 0 -1,432,910 -23,299
   Дадени долгорочни позајмици 539,595 8,774 -8,910,202 -144,881
   Примени камати 5,212,513 84,756 311,065 5,058
   Примени дивиденди 440,420 7,161 394,060 6,407
   Купување на недвижности, постројки и опрема -104,875,027 -1,705,285 -94,616,198 -1,538,475
   Купување на лиценци -2,305,602 -37,489 -3,409,353 -55,437
   Продажби на недвижности, постројки и опрема 1,181,257 19,207 9,109,402 148,120
Нето парични текови од вложувачки активности -99,806,844 -1,622,876 -98,554,136 -1,602,506

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2010-31.12.2010

 

 

 

 

Парични текови од финансиски активности МКД ЕУР МКД ЕУР
   Искористени (вратени) долгорочни кредити, нето -74,222,613 -1,206,872 42,635,446 693,259
   Искористени (вратени) краткорочни кредити, нето -94,777,179 -1,541,092 -81,273,500 -1,321,520
Нето парични текови од финансиски активности -168,999,792 -2,747,964 -38,638,054 -628,261

Нето зголемување (намалување) на парични средства -131,232,472 -2,133,861 -2,265,607 -36,839

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2010-31.12.2010

 

 




